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Jeopolitik Gelismeler One Cikiyor
One ¢ikan gelismeler

ABD’li st dizey yetkililerin iran’a yénelik bir saldirya Ginlik 30 Gunlik  Bir Yillik
hazirlandigina dair haberler, Orta Dogu’daki gerilimin yeniden Degigim (%)  Fark (%)  Degisim (%)
tirmanabilecegi beklentisini glclendirirken, Trump’in “son karari

Déviz kurlan Kapanig

son anda verecegiz” yoniindeki aciklamalari belirsizligi artirdi. LoD S L) BlE ) P L e
Diplomatik temas arayislarina ragmen israil’in operasyonlara ORI 453753 M 005 A 415 & 2%
devam etmesi tansiyonun kalici sekilde diismesini engellerken, ELRIED 11480 & 016 A 19 & 670
hafta sonuna dogru askeri hareketliligin artabilecegine dair GBP/USD 13422 & 016 & 031 A 537
iddialar risk algisini ylksek tutuyor. Bu ortamda Fed, faizleri sabit EURIGBP 08554 & 001 & 165 @ 124
birakirken 2025 sonuna kadar iki faiz indirimi 6ngorusini korudu; USDIJPY 145130 @ 001 % 018 @ 89

ancak vyetkililer arasinda goris ayrihgl derinlesti. Enflasyon
tahminlerinin yukari, blylime beklentilerinin ise asagl yonli
revize edilmesi dikkat cekerken, karar metninden issizlik ve

Bilesik Faiz  Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik

(%) Dedisim (%) Fark (%) Degisim (%)

enflasyon risklerine yonelik ©6nceki vurgu cikarildi. Powell, TR 10 Yillik 338 W 003 A& 041 M 1834
tarifelerin fiyatlar Uzerindeki etkisinin zamanla hissedilecegini TR 2 Yillik 435 H 035 & -100 @ 112
vurgularken, ekonomik gérinime dair daha fazla netlik saglanana ABD 10 Yillik 440 A 000 & 009 @ 400
kadar para politikasinda degisiklige gitmeyeceklerinin altini gizdi. ABD 5 Yillik 400 & 000 & 007 & -1414
Ayni saatlerde konugsan ECB lyeleri ise mevcut faiz seviyelerinin ABD 2 Yillik 305 @ 000 % 003 @ 163
korundugunu ancak vyeni bir indirim icin erken oldugunu

belirtirken, enerji fiyatlarindaki oynaklik ve jeopolitik risklerin . Kapamg _ Gunlik 30 Ganlik Bir Yilik

Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)

para politikasi kararlarinda etkili olmayi siirdiirecegini ifade etti.

BIST100 9196 & 154 & 488 @& -1218
Fiyatlamalar BIST30 10211 W% 1,65 % 380 W -1052

XBANK 13133 % 030 @ 48 @ -1089
Dolar endeksi (DXY), Fed toplantisinda faiz indirimi XUSIN 11926 @ 1,08 % 68 @ -1572
projeksiyonlarinin  korunmasina ragmen Powell'in enflasyon S&P500 5081 @ 003 M 068 M 928
uyarilarinin ardindan yatay bir gorinimle 98,85 seviyesinde NASDAQ 19546 A 013 A 211 @ 10,30
kapanis yapti. EUR/USD paritesi gln iginde yiksek oynaklik DOW JONES 272 % 010 % 118 @ 776
gosterse de, vyatinmcilarin risk istahindaki temkinli durus 5T 23318 & 050 & 258 @ 2006
nedeniyle giini 1,1479 seviyesinde yatay tamamladi. Ons altin, — B343 @ 011 A 165 A 778
jeopolitik gerilimin kisa vadede durulabilecegi beklentilerinin CAC 40 7656 W 036 % 280 @ 113
etkisiyle %0,57 distgle 3.370 seviyesine geriledi. GUimis de NIKKE| 225 cmE O G O Am O G

benzer sekilde %1 oraninda deger kaybederek 36,75’ten kapanis
yaptl. Brent petrol, ABD’nin iran’a yonelik askeri operasyon , Giinlik 30 Ginlik  Bir Yillik
oo L. . . Vadeli Endeskler  Kapanig C o o
ihtimalinin fiyatlamalarda dalgalanma yaratmasina karsin, gilin Degisim (%)  Fark (%)  Dedisim (%)
sonunda %1’lik distsle 74,93 seviyesine indi. ABD 10 yillik tahvil

L . . S L S&P 500 Vadeli 6034 -0,22 -0,20 ANIA NA
faizi ise Fed Uyeleri arasinda belirgin gorus ayriliklarinin etkisiyle - -
. . . . . . N Vadeli 2194 -0,32 0,61 #N/A N/A
%4,39 seviyesinde yatay seyretti. Yeni giinde Asya piyasalari asdaq Vadell M3 ¥ 032 & 0
Dax Vadeli 24303 % 007 A 838 @ 2403

saticili seyrederke

Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik

Ekonomik Takvim Emtia Kapanis o ocisim (%)  Fark (%)  Degisim (%)
Altin 3369 ¥ 001 445 i 44,89

Bugtin ABD borsalari Juneteenth federal .tatili nedeniyle kapali Giimiis ®7 @ 005 & 135 @ 28U

olacak. Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz kararini agiklayacak. E— B7 @ 0% M 170 @ om

Politika faizinin %4,25 seviyesinde sabit birakilmasi bekleniyor.
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Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2025 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %4,25-50 %3,72 -48
ECB %2 %1,69 -31
BOE %4,25 %3,72 -53

EUR/USD — FOMC’nin Haziran ayi toplantisi bir 6nceki karar ile paralel sekilde, politika faizine yonelik ileriye
doniik yeni bir yonlendirme sunmadi. Fed, giimriik vergilerinin ABD ekonomisi lizerindeki etkilerini net sekilde
gozlemleyene kadar temkinli durusunu sirdiirecegine isaret etti. Fed Baskani Powell’in basin toplantisinda
ticaret politikalarina iliskin belirsizlikleri vurgulamasi ve faiz oranlarinda bir degisiklik icin birka¢ ay daha
beklemenin daha saglikli olacagi yoniindeki ifadesi bu yaklasimi teyit etti.

Enflasyon beklentilerinde yukari yonli yapilan revizyonlar ve Powell'in gimrik vergilerinin enflasyon
Gzerindeki yukari yonli etkisine dair degerlendirmeleri para politikasi durusunun sahin tonunu destekledi.
Ancak blylime projeksiyonundaki asagi yonlu giincelleme ve 2025 yih icin nokta grafikte 50 baz puanlk faiz
indirimi dngdrisiniin korunmasi bu sahin etkiyi dengeleyen unsurlar olarak éne cikti. Ote yandan, nokta
grafikteki gorlis ayriliklari son dénemde artan belirsizliklerin komite Uyeleri nezdindeki yansimalarini agik
sekilde ortaya koydu.

Bu c¢ercevede Haziran toplantisinda alinan kararlar dengeli bir iletisim tonuna isaret ederek Fed’in mevcut
kosullarda politika faizinde degisiklige gitmeden bekle-gor yaklagimini siirdiirdiigii yoniinde bir izlenim
verdi. Toplanti sonrasi piyasa fiyatlamalari ve nokta grafikteki projeksiyonlarla uyumlu sekilde, 2025 yilina
iliskin 50 baz puanlik faiz indirimi 6ngoériimiizii korumaktayiz. Bununla birlikte glimriik vergilerine iliskin
gelismelerin faiz goriiniimiine yonelik 6nemli bir belirsizlik kaynagi olusturmaya devam ettigini not
ediyoruz. Bir sonraki toplanti olan 30 Temmuz’da faiz oraninin sabit kalmasi olasi goriinmekle birlikte, Eyliil
ayinda faiz indirimi ihtimalinin daha belirgin hale gelebilecegi kanaatindeyiz.
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Kaynak: LSEG Datastream
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israil-iran arasindaki gerilimin devami ile Orta Dogu kaynakl jeopolitik risklerin yiiksek seyretmesi giivenli liman talebini
canh tutarak ABD Dolari’'nin bu haftada gibi deger kazanmayi sirdiirmesini saglayabilir. Ancak bu yondeki hareketlerin
kalici olmakta zorlanacagini, orta-uzun vadede paritedeki toparlanmanin korunabilecegini diisiiniiyoruz. EUR/USD’deki
disusleri kademeli euroya gegis firsatlari olarak kullanmaya devam edecegiz. Teknik goriiniimde 1,1210 ve 1,1375
seviyelerini kritik destekler olarak izliyor, olasi dislslerin bu seviyeleri kayda deger o6lgekte asagl yonli gegmesini
beklemiyoruz. Yukarida ise 1,1573 ve 1,1631 seviyeleri kisa vadede direng olarak takip edilebilir.

GBP/USD - ingiltere’de Mayis ayi TUFE yillik bazda %3,5ten %3,4’e geriledi(beklenti %3,3), cekirdek enflasyon ise ayni
dénemde vyillik bazda %3,8’den tahminler ile paralel sekilde %3,5 seviyesine dislis gosterdi. BOE icin kritik bir gosterge
olan hizmet sektérii enflasyonu, Nisan’daki %5,4'ten Mayis'ta %4,7’ye geriledi. ingiltere’de gectigimiz haftaki zayif
istihdam ve blylime verileri sonrasinda diin dezenflasyon siirecinin devaminin gorilmesi BOE'ye yonelik giivercin
yondeki riskleri canli tuttu. Bugiin gozler ingiltere Merkez Bankasi(BOE) faiz kararinda olacak. Bugiinkii faiz kararinda bir
faiz indirim hamlesini beklemiyoruz ancak 6niimiizdeki toplantilar i¢in giivercin sinyallerin miimkiin olabilecegi
gorisiindeyiz. BOE Haziran ayini pas gectikten sonra 7 Agustos tarihli toplantida 25 baz puanlik bir faiz indirimine
gidebilir. Glvercin BOE riski ile GBP 6niimuzdeki glinlerde gelismis llke para birimleri arasinda negatif yonde ayrisabilir.
GBP/USD’de son giinlerde izledigimiz asag yonli goriinim kisa vadede bir stire daha korunabilir. 1,3350-1,3400 araligini
2025 yilinin yikselis trendi destegi olarak takibe devam ediyoruz. Disisin bu araliktan da asagl sarkmasi orta vadeli
gortiinim adina 6nemli bir risk olusturuyor.

Degerli_ metaller — Fed faiz kararinda para politikasina yénelik herhangi bir yénlendirme olmamasi ile degerli
metallere yoénelik piyasa goriisiimiizde simdilik bir degisiklik bulunmuyor. Ons altinda kisa vadede Orta Dogu’daki
haber akisina bagl olarak oynakligin yiksek olabilecegini dislinliyor, orta-uzun vadeye iliskin yukari yonli beklentimizi
koruyoruz. Bu piyasa gorlisimize istinaden portféylerdeki altin pozisyonlarinin korunmaya devam edilmesini tavsiye
ederiz. Olas! dislslerde ise kademeli olmak kaydi ile bu varlik sinifindaki agirliklar artirilabilir. Glimiiste Haziran ayi ile
birlikte hizlanan yiikselis trendi korunuyor. 35 dolar destegi lzerinde yukari yonli momentumun gicli bir konumda
kalmaya devam etmesini bekleriz. Altin/gimis orani Mart ayindan bu yana en dusik seviyelere yakin islem gérmekte.
Jeopolitik risklerin yiiksek seyretmesi oranda yukari yonlii hareket ihtimalini agik tutmak ile birlikte orta-uzun vadede
asagl yonll potansiyelin korundugunu dislinliyoruz.
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ABD hisse senedi piyasalari — Bugiin ABD piyasalarinin Juneteenth tatili nedeniyle kapali olmasi nedeniyle kiresel
piyasalarda islem hacimlerinin dlsik seyretmesini bekliyoruz. Haftanin ilk yarisinda Fed’in faiz karari sonrasi Powell’in
enflasyona dair verdigi mesajlar, blylime hisselerinde baski yaratirken genel risk istahini sinirladi. Piyasalarin yén
belirlemede zorlanabilecegi bugiinkii goriiniimde, hacimsiz ve dalgasiz bir seyir 6ngoriiyoruz.

Jeopolitik gelismeler tarafinda ise ABD’li yetkililerin iran’a yénelik olasi bir askeri miidahaleye hazirlandigina dair
haberler piyasadaki baskiyi artiriyor. Trump’in siirece daha sert sekilde dahil olacagina yonelik soylemleri de endiseleri
besliyor. Bu gelismelerin risk algisini yiikselttigini ve bu siirecte yeni pozisyon almak i¢in uygun bir ortam olusmadigini
disiiniiyoruz.

Asya ve Avrupa borsalari giine zayif basladi. Ozellikle ABD’nin siirece dahil olma ihtimali ve hafta icinde takip edilecek
yogun veri akisi nedeniyle yatirimcilar temkinli davraniyor. Kiiresel tarafta fiyatlamalarin yon bulmakta zorlandigi bu
dénemde, portfoylerde defansif agirhgin korunmasi gerektigini diisiiniiyoruz.

Giiniin 6ne cikan sirket haberi

Alibaba (BABA): Alibaba, yapay zeka genislemesini desteklemek icin Giiney Kore'de 2. veri merkezini agacagini
duyurdu.

Alibaba Ceyreklik Satis Geliri (Mn USD)
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Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

En Cok Yiikselen En Cok Diigen Hacmi En Yiiksek
Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hacim

Marvell Technology Inc 74,95 7,09% AppLovin Corp 344,37 (4,46)% NVIDIA Corp 145,48 0,94% 45.860.512
Datadog Inc 130,04 4,17% PayPal Holdings Inc 68,57 (2,97)% Intel Corp 21,49 3,32% 18.824.191

Intel Corp 21,49 3,32% Lululemon Athletica Inc 228,65 (2,78)% Teslalnc 322,05 1,80% 17.722.003
Teslalnc 322,05 1,80% Diamondback Energy Inc 148,78 (2,71)% Apple Inc 196,58 0,48% 17.073.341

Trade Desk Inc/The 68,66 1,51% KLA Corp 871,16 (2,45)% Alphabet Inc 173,98 (1,83)%  15.458.359
Vertex Pharmaceuticals Inc 448,40 1,45% Workday Inc 236,88 (2,40)% Amazon.com Inc 212,52 (1,07)% 15.049.245
GLOBALFOUNDARIES Inc 37,13 1,45% Fortinet Inc 100,82 (2,00)% Marvell Technology Inc 74,95 7,09% 11.617.843
Palantir Technologies Inc 139,96 1,27% Alphabet Inc 173,98 (1,83)% Palantir Technologies Inc 139,96 1,27% 11.207.789
Micron Technology Inc 121,82 1,3% MicroStrategy Inc 369,03 (1,64)%  Advanced Micro DevicesInc 126,79 (0,24)%  10.619.803
GE HealthCare 71,89 1,05% Baker Hughes Co 38,98 (1,57)% Cisco Systems Inc 65,84 0,78% 9,323,527
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Coklu Varlik Siniflari Performans Tablosu
Yilbagindan bu yana § bazl % fiyat degisimleri

Altin -

MSCI Avrupa Hisse Endeksi -

Bakir -

MSCI Gelisen Piyasalar Hisse Endeksi +
Bloomberg Emtia Endeksi

MSCI Pasifik Hisse Endeksi -

MSCI Danya Hisse Endeksi A

Brent Petrol 4

ISHARES Gelisen Piyasalar Tahvil Endeksi -
NASDAQ100 -

S&P500 ~

FTSE Global Devlet Tahvil Endeksi -
2036 vadeli Turkiye Devleti Eurobondu A
MSCI Turkey ETF -+

-20 -10 0 10 20 30

ABD Dolari'ina karsi perfomanslar
18/06/2025 itibari ile yilbagindan bu yana % degisim

Rus Rublesi A 44 6%
Brezilya Reali

Euro

Isvicre Frang -
Japon Yeni +

Yeni Zelanda Dolari
ingiliz Sterlini -
Avustralya Dolar
Kanada Daolar A
Glney Afrika Rand)
Cin Yuani

Hindistan Rupisi -
Hong Kong Dolan
Endonezya Rupisi +
Arjantin Pezosu
Tark Liras -

Kaynak: LSEG Datastream
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Ugur Orhon, CMT Yusuf Kisin
Stratejist Aragtirma Uzmani
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr yusuf.kusin@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuclar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi
bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuclardan dolayl Burgan Yatirim ve calisanlari hi¢cbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatirim’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere ile paylasilamaz.
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